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Economia portuguesa: desenvolvimentos relevantes - |

°Conclusdo do Programa de Assisténcia 2011 2014 2015 2016 2017P

Econdmica e Financeira (PAEF) em maio de 2014. PIB e componentes (variagdo %)

*Apoio ao Governo portugués totalizou  PlBreal -1,8 0,9 1,8 1,5 2,6
EUR 78 mil milhdes, dos quais EUR 12 mil ~ Consumo privado 3,6 2,3 23 21 2,2
R . . Consumo publico -3,7 -0,5 1,3 0,6 -0,2
milhdes foram direcionados para o sector ,
b L. D EUR 56 i Investimento (FBCF) -12,5 2,3 5,8 1,6 7,7
ancario. Destes, apenas O MIE Eyportagses 70 43 61 41 83
milhGes foram usados. Importacdes -5,8 7,8 8,5 4,1 8,0

Contribuicdes para o crescimento (p.p.)

* Apds 3 anos consecutivos de contracao do PIB, a :
. t id . Procurainterna -6,2 2,2 2,8 1,6 2,7
economia portuguesa comecou a evidenciar . liquida 46 13 11 01 01

. . . . o
sinais positivos de crescimento a partir do 32  s.ior externo (% PIB)

trimestre de 2013. Capacidade de financiamento -4,0 1,0 0,3 1,0 0,8
* Prevé-se que o crescimento do PIB se situe em Mercado de trabalho
0 9 o . | Emprego (variacdo %) -3,2 1,6 1,4 1,6 2,7
2,6% em 2017 e 2,2% em 2018 (revisdo em alta .. 4o desemprego (%) 127 139 124 111 9,2
no Orgamento do Estado para 2018). Pregos
, A IHPC 3,6 -0,2 0,5 0,6 1,2
* Em 2019, o nivel do PIB portugués é esperado - —
. . . Finangas publicas (% PIB)
superar o observado antes da crise financeira saldo orcamental 72 =3 Y 50 12
internacional. Divida publica bruta 111,4 130,6 1288 130,1 126,7
° Sal’da de POFtUgéﬂ dO Procedimento por Déﬂce Fonte: INE. Eurostat. Estimativas para 2017 com base no Orgamento do Estado para 2018.

Excessivo (PDE) em maio de 2017.

*Em 2017, verificaram-se revisdes em alta do
rating atribuido a divida soberana portuguesa.
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Economia portuguesa: desenvolvimentos relevantes - |l

£ ~ P 0y . , . 1 i .
volugao das yield-to-maturity das dividas soberanas a 10 Evolugsio da Euribor (6m)

anos
0, -
40% ~ Yields das obrigacdes 2,0%
a 10 anos
35% - 30 Set 2017
At 0, 0,
30% - Grécia 5,66% 4,12% 1,5% -
Portugal 2,39% 1,94%
25% Espanha 1,61% 1,55%
Alemanha 0,46% 0,43%
20% - 1,0% -
15% -
10% - 0,5% -
5% -
0% W—I——\' : — —— 0,0% : : | : |
Set+12 Set-13 Set-14 Set-15 Set-16 Set-17 Set-12 Set-13 Set-14 Set-15 Set-16 Set-17
_5% J
== Portugal e===Espanha e=——Grécia == Alemanha
-0,5% -
Fonte: Macrobond. BCE. Fonte: Euribor.
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Sector bancario portugués

Empregados*
*47.031 em Portugal

*1.214 no estrangeiro i .
4

Sistemas de Pagamento*

-

154 Instituicdes d

. <62 Bancos > g

- 88 Caixas de Crédito T
Agricola Muatuo

e Crédito

.. *14.527 ATMs
i ©11.710 Multibanco ATMs
~.. *271.684 POS

v‘:" -’ L Eem
- *4.535em Portugal - Racio CET1=13,5%
. *157 no estrangeiro _ * Récio de solvabilidade total = 14,7%

* Dados referentes a junho de 2017.
Fonte: APB. Banco de Portugal.
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Sector bancario portugués: principais indicadores financeiros

Racio de o Racio de
solvabilidade Racio Common, Racio de RO
total Equity Tier:d alavancagem de liquidez
(CET1) (LCR)

176,7%

Fonte: Banco de Portugal — Sistema Bancario Portugués.

Ativos

EUR 385,1
mil milhoes
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Empréstimos | Depositos
a clientes

EUR 231,5 Bl ng
G et~ mil milhoes
mil milhoes




Sector bancario portugués: landmarks

A\KE

DE BANCOS

eRecapitalizacdoda  eRecapitalizagdodo  eResolucdodo BESe eResolugdo do Banif

CGD, BCP e BPI. Banif. criagdo de um banco  (EUR 2,25 mil
de transicdo - Novo  milhdes de ajuda
Banco - (EUR 4,3 mil  publica).

milhdes de ajuda

eAquisicao do banco
publica).

de investimento -
BESI pela Haitong
Bank.

elniciacdo do
processo de venda
do Novo Banco.
e|niciacdao do
processo de
recapitalizacdo da
CGD (12 fase).
eLangamento da
oferta publica do
CaixaBank sobre o
BPI.
e|nvestimento da

Fosun no capital do
BCP.

OVERVIEW DO SISTEMA BANCARIO PORTUGUES - SNAPSHOT

SETEMBRO 2017

eOperacdo de
aumento de capital
pelo BCP (EUR 1,3
mil milhGes).
eConclusdo da 22
fase do plano de
recapitalizagdo da
CGD.

eConclusdo da oferta
publica do
CaixaBank sobre o
BPI.

*Venda do Banco
Popular Espafiol,
S.A. ao Banco
Santander S.A. no
ambito de uma
medida de
resolugao aplicada
ao primeiro. O
Banco Popular
Portugal foi incluido
no perimetro de
venda.

eConclusdo da venda
do Novo Banco a
Lone Star.
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Contrariamente ao ocorrido na Area do Euro, a desalavancagem do sector bancério
portugués so se iniciou na sequéncia do PAEF (1S 2011).

Média das taxas de
crescimento anuais
(vh%)

indice *

170 - Média das taxas de (Maill — Set17)
crescimento anuais Portugal = -4,5%
160 - (vh%) Area do Euro = -0,4%
(Set08 — Abrl1) (EUR mil milh&es)
150 - ) Portugal = 8,8% :
Area do Euro =2,5% Portugal
140 - Mai. 11 571,8 32.100,6
Mai. 12 583,1 34.808,6
130 - Set. 17 398,5 v 30.840,3 v
303% G
120 -
110 -+
100
90 ~
80 T T T T T T T T 1
Set-08 Set-09 Set-10 Set-11 Set-12 Set-13 Set-14 Set-15 Set-16 Set-17

e Portugal = Area do Euro

* Set 2008 = 100.
Fonte: BCE — MFI Balance Sheet Items Statistics.
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Ativo total sobre o PIB*

O redimensionamento significativo do sector bancario na maioria dos paises da Area do
Euro contribuiu para uma reducao substancial do peso do ativo total no PIB.

911,3%

Ativos 391,9% 310,6%
Totais/PIB 339,8% 322,6% 310.8% 330,7% 321,1% ae
(Dez10) ’
o 237,0% il — 227,2%
ivos 377,1% 360,0%
Totais/PIB 278.9% . . 1 .
(Set17) 227,6% ! 241,8% 236,8% 227,2% 235,3% 209 2%
ity 179,2%
Franca Italia Area do Euro Alemanha Bélgica Austria Espanha Portugal Irlanda Grécia
9,4%
2,1%
M Variacdo dos Ativos Totais entre Dez10 e Setl17.
* Produto Interno Bruto (nominal). -38,7%

Fonte: BCE — MFI Balance Sheet Items Statistics. Eurostat.
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Exposicdo internacional*

O processo de desalavancagem dos

£ g - . P i bancos nacionais refletiu-se numa :
Créditos e responsabilidades do sector bancario portugués junto de . ~ S . :
' reducdo da sua exposi¢do internacional.

entidades internacionais (EUR mil milhdes) L e e :
140 - Exposi¢do por pais (Setembro 2017)
120 -
Franca
100 < Mogambique 4 9% Angola
80 - 5,1% 3,7% Brasil

| ,3,6%

Outros
23,9%

60 -
40 - Macau
20 - 6,1%
0 T T T T T T T T 1 Italia

Set-08 Set-09 Set-10 Set-11 Set-12 Set-13 Set-14 Set-15 Set-16 Set-17 9,1%
Exposicao por pais: EUR mil milhdes (Setembro 2017)
20 -
15 -
10 -

5 .

0

L

R CRIERG N e 2 \® 3 2\ ) o 3 e ? .2 > 3
S SO SN F O P &R @ e
T T % (@ o S 1
<& ®o<‘? bo‘-) \)_‘9 Qg-l\(\o ?\z (,’500 RS
@ =
<

* Medida pelos créditos e responsabilidades de grupos bancérios nacionais, em base consolidada e excluindo exposi¢do intra-grupo, junto de entidades internacionais, mas incluindo
créditos e depdsitos com outros bancos, créditos a entidades ndo bancarias e titulos de divida. Exclui derivados e outros instrumentos de transferéncia de risco.
Fonte: Bank for International Settlements.
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Crédito* por sector institucional

O stock de crédito evidenciou uma trajetéria descendente desde 2011, apresentando
uma maior énfase no segmento das sociedades nao financeiras** (SNF) face ao
segmento dos particulares.

EUR mil milhdes

300
Cre'ditoaSN
A (Mai11 - j
(Mai11 Set17):EUR-429 il mi
: oy +7 Mil milhgeg

Mai1g - Set17): -36,6%

Crédito a particulares
A (Mail1 - Set17): EUR -27,0 mil milhGes
- A% (Maill - set17): -19,1%

A crise da divida soberana, iniciada em maio de 2010, criou
100 dificuldades no acesso da Republica Portuguesa ao financiamento
através dos mercados financeiros, levando a um aumento no

_____________ Jecurso a crédito bancario. _ ____________ Al

200

Crédito a Adm. Pudblica
Mai11 - Setl7): EUR -6,4 mil milhdes
A% (Mai11 - Set17) -39,6%

50

Set-08 Set-09 Set-10 Set-11 Set-12 Set-13 Set-14 Set-15 Set-16 Set-17

B Administragdo Publica M Particulares m Sociedades ndo financeiras

* Refere-se a empréstimos concedidos por Outras InstituicGes Financeiras Monetdérias (OIFM) residentes ao sector ndo monetario residente. Valores brutos.
** Sociedades ndo financeiras incluem empresas publicas.
Fonte: Banco de Portugal — Estatisticas Monetarias e Financeiras.
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Taxa de juro média dos novos empréstimos

Melhoria das condicdes de oferta de crédito: a taxa de juro média dos novos empréstimos

a SNF tem vindo a decrescer desde o inicio de 2012, tendo atingido o nivel mais baixo em
junho de 2017.

8% -
' Setembro2017 |

1
: Portugal: 2,7% !
. Areado Euro: 1,5% !

7% -

6% -

5% -

Novembro 2011
Portugal: 6,9%
Area do Euro: 3,3%

e o - ———

4% -

3% -

2% -

1% T T T T T T T T 1
Set-08 Set-09 Set-10 Set-11 Set-12 Set-13 Set-14 Set-15 Set-16 Set-17

Portugal e Area do Euro

Fonte: BCE — MFI Interest Rate Statistics.
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NPL e NPE: Portugal vs. outros paises da UE

A cobertura do racio de NPL em Portugal esta globalmente em linha com a média da Area
do Euro, tendo aumentado de 40,8% em finais de 2015 para 45,3% em finais de 2016.

Evolugado do racio NPE NPL: Provisionamento e colateral

| pelt Dads Deds  Serds
|

GR 33,9%  37,3%  38,6%  42,0% 100 - T

cY 45,4%  46,1%  42,7%  38,0% v

PT  148%  162%  164%  13,7% 80 1

IT 14,0%  13,9%  12,6% 9,9% 60 -

IE 16,6%  13,9%  10,2% 9,5%

EU 5,5% 4,9% 4,4% 3,7% +

AT 6,6% 5,7% 4,2% 3,4% .

FR 3,7% 3,5% 3,2% 2,9%

BE 3,1% 2,9% 2,5% 2,2% L A e e e e e e e e e e I
NL 2.9% 2.5% 2.3% 2.2% CF GR IE IT PT SI ESMT LV LT AT SK ML LU FI FRBE DEEE  EA 16 |13
DE 3,1% 2,5% 2,1% 1,8% ® Provisions (as% of NPL)  ® Collateral [as % of NPL

Fonte: EBA (dados relativos a Portugal com base em 6
bancos: BPI, BCP, CCCAM, Montepio, CGD e Novo
Banco).

Dados referentes a dezembro de 2016.
Fonte: BCE — Supervisory and Prudential Statistics.
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Depositos” por sector institucional

Apesar da austeridade imposta pelo PAEF em maio de 2011, os depdsitos de particulares
aumentaram, tendo atingido o seu valor mais elevado de sempre em julho de 2016.

indice **

140 -+

130 -

Particulares

120 -

110 -

100 +

(variagdo %)

90 | Particulares SNF Total

Maill—Fev 13 8,1% -17,9% -7,2%

Fev 13 —Set 17 6,1% 38,6% 2,0%

80 T T T T T T T T )
Set-08 Set-09 Set-10 Set-11 Set-12 Set-13 Set-14 Set-15 Set-16 Set-17

* Depositos do sector ndo monetdrio residente, saldos em fim de periodo.
** Set 2008 = 100.
Fonte: Banco de Portugal — Estatisticas Monetarias e Financeiras.
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Racio de transformacao’

A reducao do racio de transformacao reflete o processo de desalavancagem do sector
bancario. A partir de setembro de 2016, o racio de transformacao estabilizou em torno
dos 94%.

180% -

170% -

156,8%

160% No ambito do PAEF, o Banco de
Portugal recomendou aos oito maiores
grupos bancarios que reduzissem este

racio para 120% até ao final de 2014.

150%
140% R
130% -
120% -
110% 4 106,8%

100% - 94,0%

90% T T T T T T T T 1
Set-08 Set-09 Set-10 Set-11 Set-12 Set-13 Set-14 Set-15 Set-16 Set-17

* Crédito liquido de imparidades, saldos em fim de periodo.
Fonte: Banco de Portugal — Sistema Bancdério Portugués. A partir de 2008, o valor do récio reflete a estrutura dos novos reportes de informagdo no contexto dos Implementing
Technical Standards on Supervisory Reporting.
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Margem financeira, imparidades e resultado antes de imposto

Desde 2013, verificou-se uma relativa estabilizacao ao nivel da margem financeira
enquanto as imparidades continuaram a afetar a rendibilidade do sector.

indice*
800 -
600 -
400 -
200 Imparidades _
3T 2011 59,3%
Margem
0 \ ] AN financeira 372014 65,9%
T T T T T V v 4 Y

V 3T 2015 58,7%

-200 1 Resultado antes 372016  611%

de imposto 1T 2017 65,9%
-400 -

1S 2017 60,5%

-600 - 3T 2017 61,5%
-800 -

Set-08 Set-09 Set-10 Set-11 Set-12 Set-13 Set-14 Set-15 Set-16 Set-17

* Set 2008 = 100. Valores trimestrais.
Fonte: Banco de Portugal — BPstat.
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Rendibilidade: ROE e ROA

Nos primeiros nove meses de 2017, a rendibilidade foi positiva tendo, numa base anual,
beneficiado do aumento dos resultados de operacdes financeiras e do decréscimo

substancial das imparidades.

7,8%
4,7%
0,5% 0,4%
-0,4% . -0,3% . -0,6%
-5,6%
_ 0,
6,6% -7,4%
-19,4%
Dez-10 Dez-11 Dez-12 Dez-13 Dez-14 Dez-15 Dez-16 Set-17

B ROA HEROE

Indicadores calculados com base no Resultado antes de impostos. Nota: valores anualizados.
Fonte: Banco de Portugal — Sistema Bancdério Portugués.
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Solvabilidade

A solvabilidade dos bancos portugueses tem registado melhorias significativas desde
2011 e em particular durante 2017.

Racio Core Tier 1 Racio Common Equity Tier 1 (CET1)*

13,5%

Dez-10 Dez-11 Dez-12 Dez-13 Dez-14* Dez-15* Dez-16* Set-17*

* Récio CET 1 calculado de acordo com o novo regime transitério estabelecido na CRR/CRD IV.
Fonte: Banco de Portugal — Sistema Bancario Portugués.
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Sector bancario portugués: 3T 2017 — principais destaques

* O ativo total manteve-se praticamente estavel nos primeiros nove meses de 2017. Em termos
trimestrais, o ativo total registou um aumento de 0,3%, o que se deveu essencialmente a subida de
disponibilidades em bancos centrais e dos empréstimos a clientes.

* O racio de NPL continuou a apresentar uma evolucao favoravel em todos os segmentos, mas
refletindo sobretudo a evolugdo no segmento das sociedades nao financeiras. Este racio diminuiu
2,6 p.p. face ao final de 2016 e situou-se em 14,6% no final de setembro de 2017, um valor ainda
elevado no contexto europeu. Por sua vez, o racio de cobertura (46,5%) esta globalmente em linha
com a média da Area do Euro.

* Os depositos registaram um ligeiro crescimento face a dezembro de 2016, tendo reforcado o seu
peso como principal fonte de financiamento do sector. Em setembro de 2017, o racio de
transformacgao fixou-se em 94%, o que compara com o maximo de 158,8% em junho de 2010,
mostrando sinais de estabilizacdo desde setembro de 2016.

* Nos primeiros nove meses de 2017, a rendibilidade do sector foi positiva, tendo beneficiado, numa
base anual, do aumento dos resultados de operacdes financeiras e do decréscimo significativo das
imparidades.

* O racio de CET 1 e o racio de solvabilidade total situaram-se em 13,5% e 14,7%, respetivamente,
em setembro de 2017. O racio de alavancagem manteve-se em 7,5%, o que compara com os 6,6%
registados em dezembro de 2016.
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Sintese de indicadores?! | Comparacao entre 2007, 2011 e 2014 - 3T 2017

2007 20112 20143 2015 2016 3T 2017
Fim de periodo Fim de periodo Fim de periodo Fim de periodo Fim de periodo Fim de periodo

Dados de balango (consolidado, em EUR M)
Ativo total | 443.458 510.316 425.697 407.589 385.662 385.113
Variacdo % X 15,1% -16,6% -4,3% -5,4% -0,1%
Empréstimos totais ! 313.190 330.346 257.332 244.472 233.890 231.555
Variacdo % ! 5,5% -22,1% -5,0% -4,3% -1,0%
Empréstimos a empresas* | 101.610 113.808 86.483 82.215 77.323 74.322
Variagao % i 12,0% -24,0% -4,9% -6,0% -3,9%
Empréstimos a particulares* : 127.278 139.605 123.122 118.544 115.708 114.774
Variagao % ! 9,7% -11,8% -3,7% -2,4% -0,8%
Passivo ! 415.185 484.429 394.961 374.618 355.838 348.169
Variacdo % 1 16,7% -18,5% -5,2% -5,0% -2,2%
Depositos | 195.604 244.431 252.129 254.421 245.442 246.439
Variacdo % : 25,0% 3,1% 0,9% -3,5% 0,4%
Recursos de Bancos Centrais ! 5.731 50.723 33.717 28.545 24.655 24.690
Variacdo % ! 785,1% -33,5% -15,3% -13,6% 0,1%
Capital préprio | 28.273 25.687 30.736 32.971 29.824 36.943
Variacdo % i -9,1% 19,7% 7,3% -9,5% 23,9%

Indicadores de qualidade do crédito (consolidado, em EUR M e %)

NPL (valores brutos)® 49.818 46.361 39.915
NPL (valores liquidos) 29.492 25.359 21.355
Racio NPL 17,5% 17,2% 14,6%
Racio de cobertura de NPL 40,8% 45,3% 46,5%
Principais indicadores de risco de funding e liquidez (consolidado, em EUR M e %)

Racio de transformacgao | 160,1% 135,1% 102,1% 96,1% 95,3% 94,0%
Funding gap : 117.586 85.915 5.202 -9.948 -11.552 -14.883
Racio de cobertura de liquidez (LCR) : - - - - 150,8% 176,7%

Fonte: Banco de Portugal — BPstat e Sistema Bancario Portugués.
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Sintese de indicadores! | Comparacao entre 2007, 2011 e 2014 - 3T 2017

2007 20112 20143 2015 2016 3T 2017
Fim de periodo Fim de periodo Fim de periodo Fim de periodo Fim de periodo Fim de periodo
Dados da demonstragao de resultados (consolidado, em EUR M e %, fluxos no periodo)
Resultado antes de impostos | 4.801 -1.975 -5.961 685 -2.346 1.228
Variacao Homéloga % : -141,1% -201,8% 111,5% -442,6% 404,1%
Margem financeira : 8.164 7.933 5.594 5.948 5.881 4.562
Variagdo Homéloga % | -2,8% -29,5% 6,3% -1,1% -1,1%
Produto bancario ! 13.778 12.871 10.192 10.728 9.469 7.348
Variacdo Homéloga % ! -6,6% -20,8% 5,3% -11,7% 0,2%
Margem financeira (em % do produto bancdrio) ' 59,3% 61,6% 54,9% 55,4% 62,1% 62,1%
Racio cost-to-income ! 55,6% 61,7% 65,8% 60,8% 59,4% 61,5%
Imparidades (em % do produto bancario) ; 12,5% 51,6% 79,8% 37,5% 67,1% 21,4%
Récios de rendibilidade (em %)
ROE® | 17,7% -6,6% -19,4% 2,2% -7,4% 4,7%
ROA® : 1,1% -0,4% -1,3% 0,2% -0,6% 0,4%

Indicadores de solvabilidade e alavancagem (consolidado, em EUR M e %)

Racio core Tier 1 | n.d. 8,7% - - - -
Racio common equity Tier 1 (CET1) : - - 11,3% 12,4% 11,4% 13,5%
Racio de solvabilidade total : 10,4% 9,8% 12,3% 13,3% 12,3% 14,7%
RWAs X 296.741 302.776 240.563 233.238 215.400 n.d.
RWAs (em % do ativo total) ! 66,9% 59,3% 56,5% 57,2% 55,9% n.d.
Récio de alavancagem ! - - - - 6,6% 7,5%

1 Dados consolidados referentes ao final do periodo, exceto se indicado.

2 Varia¢do acumulada face a dezembro de 2007.

3 Varia¢do acumulada face a dezembro de 2011.

4 Dados em base individual. Valores brutos.

5 NPL (Non-Performing Loans) - Empréstimos que verifiguem uma das seguintes condicdes: (i) exposi¢des significativas com presta¢des vencidos ha pelo menos 90 dias; (ii)
considerar-se improvavel que o devedor cumpra integralmente com as sua obrigagdes sem a realizacdo de eventuais garantias; (iii) ativos com imparidade, exceto
imparidade por perdas incorridas mas das quais a instituicdo ainda ndo teve conhecimento (IBNR — Incurred But Not Reported); e (iv) crédito em incumprimento de acordo
com o conceito prudencial definido no CRR.

6 Calculado com base no Resultado de operagdes antes de impostos. Nota: valores anualizados.

Fonte: Banco de Portugal — BPstat e Sistema Bancario Portugués.
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Metodologia

A informacao disponibilizada pelo Banco de Portugal e BCE no ambito das Estatisticas
Monetarias difere da informacdao apresentada no ambito dos dados consolidados do
sistema bancario. As principais diferencas derivam, fundamentalmente, da ndo coincidéncia
nos universos de inquiricdo e dos diferentes procedimentos de consolidacdao. Esta
informacao pode ser consultada no sitio do Banco de Portugal e do BCE. Entre outros,
poderdao ser consultados os seguintes documentos: Suplemento ao Boletim Estatistico
n.21/2001, de agosto; Instrucdo n.2 25/2014, de 15 de dezembro e Sistema Bancario
Portugués: desenvolvimentos recentes - 42 trimestre de 2016.

Na informacao disponibilizada pelo Banco de Portugal no ambito do Sistema Bancario
Portugués, a rubrica dos empréstimos a clientes engloba empréstimos, nao incluindo
outros créditos nem operagdes de crédito titulado.

As analises de solvabilidade e de rentabilidade do sector bancario sao realizadas com base
em informacao consolidada das instituicdes financeiras.
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