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|. EVOLUCAO RECENTE E PRINCIPAIS INDICADORES NP3

] No primeiro semestre de 2023, o sistema bancario nacional continuou a registar um aumento significativo da rendibilidade que é explicada, fundamentalmente,
pelo aumento da margem financeira que refletiu o contexto de normalizacao da politica monetdria e a subida das taxas de juro. Esta melhoria verificou-se apesar
do aumento das provisdes e imparidades e da subida dos custos operacionais e dos impostos sobre os lucros.

] O ativo total do sector diminuiu 1,8% face a dezembro de 2022, apesar do aumento dos titulos de divida em 5,5 mil milhdes de euros (+5,9%). Esta evolugdo
deveu-se, sobretudo, a reducdo de caixa/liquidez, com uma diminuicdo de aplicacdes em bancos centrais em 10,6 mil milhGes de euros (-19,7%) e dos depdsitos
em outras instituicoes de crédito em 993 milhdes de euros (-19,3%). Os empréstimos a clientes diminuiram 1,1 mil milhdes de euros (-0,4%).

] Do lado do passivo, observou-se uma reducdo dos depositos de clientes, sobretudo de particulares, que foram em parte transferidos para a subscricdo de
certificados de aforro, e também para amortizacao dos empréstimos a habitacao. Por sua vez, o recurso a fontes de financiamento de mercado na estrutura de
financiamento do sector bancario continuou a ser pouco expressivo, tendo-se verificado também uma redugao significativa do financiamento junto do
Eurosistema ja que, em resposta as subidas nas taxas aplicaveis aos empréstimos TLTRO Ill, os bancos reembolsaram antecipadamente uma parte significativa
desses empréstimos.

] A solvabilidade do sector bancario portugués voltou a reforgar-se no primeiro semestre de 2023, o que se deveu, em grande parte, a retencdo de lucros, com o
racio Common Equity Tier 1 a subir para 16,4% e o racio de alavancagem a aumentar para 6,9%, permanecendo num nivel consideravelmente superior a média da
UE e do minimo regulamentar de referéncia (3%).

] O sector bancario continuou a demonstrar resiliéncia e a responder as necessidades de financiamento da economia. Contudo, o sector devera continuar a
defrontar desafios complexos, dado que, no atual contexto de taxas de juro mais elevadas, se podera verificar uma maior probabilidade de aumento do risco de
incumprimento de crédito das familias e das empresas mais vulneraveis. A maior probabilidade de materializacdo do risco de mercado, podera levar a necessidade
de maior reconhecimento de imparidades que poderao ser, contudo, parcialmente compensadas pelo aumento da margem financeira. Adicionalmente, podera
verificar-se um arrefecimento no mercado imobilidrio, com impacto no valor dos ativos imobilidrios e no valor colateralizado dos empréstimos, e condi¢cdes de
financiamento mais dificeis para os bancos.
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Fonte: Associados APB (balcGes, empregados e sistemas de pagamento) e Banco de Portugal (institui¢des de crédito).
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. EVOLUCAO RECENTE E PRINCIPAIS INDICADORES NP e

Apesar do contexto de persistentes tensdes geopoliticas, face aos efeitos da invasdao da Ucrania pela Russia, pressoes inflacionistas, taxas de juro mais elevadas e
consequente impacto negativo nas perspetivas de crescimento econdmico, o sector bancdrio demonstrou uma forte solidez e resiliéncia e continuou a responder de

forma eficiente as necessidades de financiamento da economia.

Récio de transformagao

Return on Equity Cost-to-Income
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados). Return on Equity calculado com base no resultado liquido apds impostos e antes de interesses minoritarios e no capital proprio médio.
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II. POSICAO PATRIMONIAL

No primeiro semestre de 2023, o ativo total do sector bancario portugués manteve a tendéncia decrescente ao diminuir 1,8% face a dezembro de 2022, apesar do
aumento dos titulos de divida em 5,5 mil milhGes de euros (+5,9%). Esta diminuigdo resultou da reducdo de caixa/liquidez com uma diminui¢do de aplicagdes em bancos
centrais em 10,6 mil milhdes de euros (-19,7%) e dos depdsitos em outras instituicdes de crédito em 993 milhdes de euros (-19,3%). Os empréstimos a clientes
diminuiram 1,1 mil milhdes de euros (-0,4%).
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados) e BCE — MFI Balance Sheet Items (Estatisticas Monetarias e Financeiras).
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Evolugdo do ativo total - atividade doméstica (jun-13 = 100)

39.290,6 B€

420,9 B€

jun/13  jun/14  jun/15 jun/16  jun/17  jun/18 jun/19  jun/20  jun/21  jun/22  jun/23

100%

80%

60%

40%

20%

0%

Fonte:

Portugal e Area do Euro

Decomposicdo do Ativo total: Portugal vs. Area do Euro (jun-23)
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BCE — MFI Balance Sheet Items (Estatisticas Monetdrias e Financeiras) e Consolidated Banking Data e Eurostat.



II. ATIVIDADE DE CREDITO

No primeiro semestre de 2023, o crédito a particulares continuou a trajetéria de desaceleracao iniciada no final de 2022 e os empréstimos a sociedades nado financeiras
(SNF) registaram mesmo uma variacao negativa, que se acentuou ao longo do semestre, e que se justifica pela reducao da procura devido a diminuicao da confianca dos
consumidores, ao nivel geral das taxas de juro e a uma maior restritividade dos critérios de concessao de crédito.
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Evolugdo dos empréstimos a clientes (jun-13 = 100)
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Fonte: BCE — MFI Balance Sheet Items (Estatisticas Monetarias e Financeiras) e Eurostat. Empréstimos a clientes, valores brutos, na atividade doméstica; contraparte: residentes na Area do Euro. IFNM = Institui¢des Financeiras Ndo Monetdrias, das quais fazem parte Outros Intermediarios
Financeiros, Auxiliares Financeiros, Sociedades de Seguros e Fundos de Pensdes.
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z ASSOCIACAO
II. ATIVIDADE DE CREDITO /\PB PORTUGUESA
Apesar da redugdao dos NPL em termos absolutos (-1,7% face a dezembro de 2022), o racio registou um aumento marginal de 0,1 pp devido a reducao do denominador,

fundamentalmente explicada pela diminuicdo das disponibilidades em bancos centrais. O racio de cobertura por imparidades voltou a aumentar, atingindo 57,1% (+1,6
pp), e continua a comparar favoravelmente com a média da Area do Euro, que caiu para 44,3% (-0,6 pp).
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Fonte: BCE — Consolidated Banking Data. O Racio de cobertura por imparidades refere-se a empréstimos e titulos de divida non-performing.
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II. ATIVIDADE DE CREDITO
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O racio de NPL do crédito a habitagao continuou em niveis residuais (1,2%), enquanto que no segmento das sociedades nao financeiras voltou a cair para 6,2%. O racio
de empréstimos em Stage 2 subiu ligeiramente para 10,7% (+0,4 pp). O racio de NPL liquido de imparidades terminou o semestre sem alteracao face a dezembro de

2022, fixando-se em 1,3%.

Montante e racio de NPL em Portugal (EUR mil milhdes)
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados).
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II. ATIVIDADE DE CREDITO | CRITERIOS DE CONCESSAO | TAXAS DE JURO
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A taxa de juro de novos empréstimos a sociedades nao financeiras, praticada em Portugal, tem vindo a aumentar desde abril de 2022. Ja no crédito a habitacdo, e ao
contrario do que se verificou nos Ultimos dez anos, em que a taxa de juro dos empréstimos para habitacdo em Portugal foi claramente inferior a média da Area do Euro, a
situacdo inverteu-se devido a grande maioria do crédito a habitacao, em Portugal, ser concedido a taxa variavel.
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Il. ATIVIDADE DE CREDITO | SNF
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A variagao anual do stock de empréstimos a SNF entrou em terreno negativo no inicio de 2023, tendéncia que se acentuou ao longo do semestre (-2,7% em junho de
2023). O segmento das microempresas foi o Unico que continuou a crescer, embora a um ritmo mais lento (2,6%). Na evolugdo setorial também se observou uma
desaceleragao generalizada. O montante de novas operagdes, excluindo renegociagdes, reduziu-se 14,8% no primeiro semestre.

Stock de empréstimos a SNF (EUR mil milhoes)
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Fonte: Banco de Portugal (Estatisticas Monetdrias e Financeiras). Empréstimos a SNF na atividade doméstica; contraparte: residentes em Portugal. TVA = Taxa de variagdo anual. As novas operagdes de empréstimos incluem novos empréstimos, transferéncias de empréstimos e renegociagdes ndo

associadas a situagdes de incumprimento.
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II. ATIVIDADE DE CREDITO | PARTICULARES /\PB@;EE%Q;@?

A desaceleracao do crédito a particulares, iniciada no segundo semestre de 2022, continuou no primeiro semestre de 2023. Para esta evolucao contribuiu, por um lado, o
aumento das amortizacdes antecipadas no crédito a habitacdo, decorrente da subida das taxas de juro, e o aumento da poupanca durante a crise pandémica. Por outro
lado, verificou-se uma redugao, em termos homaélogos, do montante de novas operagdes de empréstimos para aquisicao de habitacdo, excluindo renegociagdes (-24,7%).
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Fonte: Banco de Portugal (Estatisticas Monetarias e Financeiras). Empréstimos a Particulares da atividade doméstica; contraparte: residentes em Portugal. TVA = Taxa de variagdo anual. As novas operagdes de empréstimos incluem novos empréstimos, transferéncias de empréstimos e
renegociagdes ndo associadas a situagdes de incumprimento.

OVERVIEW DO SECTOR BANCARIO PORTUGUES 12



PRINCIPAIS INDICADORES | ATIVIDADE DE CREDITO — HABITACAO

Os precos da habitacdo subiram de forma significativa nos ultimos anos, mas o crescimento inferior do stock de crédito concedido para aquisicdo de habitacdo limita o impacto de
uma eventual correcdo dos precos sobre a economia e o sistema bancario. Adicionalmente, tem-se assistido também a uma melhoria do perfil de risco dos novos mutudrios. Por
outro lado, em junho de 2023, 92% do stock de crédito a habitacdo apresentava um LTV igual ou inferior a 80%, demonstrando capacidade para acomodar uma potencial queda dos

precos sem incorrer em perdas elevadas.
Tipo de vinculo com o imével de residéncia (2022)
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Fonte: Eurostat, Banco de Portugal, Eurostat e INE.
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Pregos da Habitagao vs. Crédito a Habitagcdao
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Transagoes de alojamentos vs. Novas operagdes de crédito
interno a habitagdo (EUR milhoes)
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lll. ORIGEM DOS FUNDOS E LIQUIDEZ
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No primeiro semestre de 2023, observou-se uma reducdo dos depdsitos de clientes, sobretudo de particulares, para a subscricdo de certificados de aforro e também para
amortizacao dos empréstimos a habitacao.
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados e Estatisticas Monetarias e Financeiras) e BCE — Consolidated Banking Data (dados consolidados reportados no formato FINREP) e MFI Balance Sheet Items (Estatisticas Monetarias e Financeiras). OIC = Outras Instituicdes de Crédito.
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lll. ORIGEM DOS FUNDOS E LIQUIDEZ

O recurso a fontes de financiamento de mercado continuou a ser pouco expressivo na estrutura de financiamento do sector bancario. No primeiro semestre de 2023,
continuou a verificar-se uma reducao do financiamento junto do Eurosistema, decorrente das alteracdes nas taxas aplicaveis aos empréstimos TLTRO I, que, ainda em
2022, passaram a estar indexadas a evolucado das taxas de juro diretoras, o que levou ao reembolso antecipado de uma parte significativa desses empréstimos.
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Origem dos fundos wholesale: Portugal vs. Area do Euro (jun-23)
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Fonte: BCE — MFI Balance Sheet Items (Estatisticas Monetarias e Financeiras). Origem dos fundos wholesale da atividade doméstica. As InstituicGes Financeiras Monetarias (IFM) sdo compostas pelo Banco Central e pelas Outras Instituigdes Financeiras Monetérias (OIFM).
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Ill. ORIGEM DOS FUNDOQS E LIQUIDEZ
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Apesar da reducdo dos depdsitos de clientes, o sistema bancdrio portugués mantém niveis de liquidez elevados. O aumento do racio de transformacao foi marginal (+1,4
pp face a dezembro de 2022), uma vez que os empréstimos a clientes também cairam. O racio de cobertura de liquidez voltou a descer devido a reducdo das
disponibilidades em bancos centrais, mas manteve-se num nivel elevado e consideravelmente acima do requisito minimo regulamentar.

Funding gap (EUR mil milhGes e % do Ativo total)
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados).
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V. SOLVABILIDADE
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A solvabilidade do sector bancario portugués voltou a reforcar-se no primeiro semestre de 2023 em grande parte devido a retencao de lucros, com o racio Common
Equity Tier 1 a subir para 16,4% e o racio de alavancagem para 6,9%, permanecendo num nivel consideravelmente superior a média da UE e do minimo regulamentar de
referéncia (3%). A reducdao da componente Tier 2 ficou a dever-se a amortizacdo antecipada dos respetivos instrumentos por parte de uma instituicdo de grande

dimensao.

Racio Common Equity Tier 1
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Estrutura dos fundos préprios: Portugal vs. Area do Euro (jun-23)
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Fonte: BCE — Consolidated Banking Data (dados consolidados) e EBA — Risk Dashboard (racio de alavancagem — defini¢do fully phased-in de Tier 1). Em junho de 2023, a amostra da EBA incluia 164 bancos europeus, abrangendo mais de 80% do sector bancario da UE/EEE (amostra para Portugal: BCP,

CGD, LSF Nani Investments e Santander Totta).
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17



V. SOLVABILIDADE

ASSOCIACAO
PORTUGUESA
DE BANCOS

O racio de ativos ponderados pelo risco em percentagem do ativo continua a comparar desfavoravelmente com a Unido Europeia. Esta situacdao deve-se a uma menor
utilizacao, por parte dos bancos portugueses, de modelos internos para calculo dos requisitos de capital e de um histérico ainda muito influenciado por elevados niveis
de incumprimentos e perdas, o que implica uma exigéncia de capital superior a da maioria dos bancos da Unido Europeia. A recente subida decorre do aumento das
exposicBes a risco de crédito/contraparte, apenas parcialmente compensado pela reducdo das exposicbes associadas a risco de mercado (risco cambial) e outras

exposicdes em risco.

Evolugao dos empréstimos e RWA em % do Ativo total:

Portugal vs. Area do Euro
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Fonte: BCE — Consolidated Banking Data.
OVERVIEW DO SECTOR BANCARIO PORTUGUES

RWA-PT = =e=-. RWA- AE
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V. RENDIBILIDADE
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No primeiro semestre de 2023, voltou a ocorrer uma melhoria significativa da rendibilidade do sector bancario (13,3%), que se deveu, sobretudo, ao aumento do
produto bancario, ja que se verificaram aumentos das provisdes e imparidades, dos custos operacionais e dos impostos sobre os lucros. No atual contexto econdmico e
financeiro, marcado pela subida das taxas de juro, a potencial materializacdo dos riscos de mercado e de crédito representa desafios acrescidos para a rendibilidade do

sector.

Decomposi¢cao do Resultado liquido (EUR milhdes)
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados).
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Imparidades
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Fonte: BCE — Consolidated Banking Data. Calculado com base no resultado liquido apds impostos e antes de interesses
minoritarios e no capital préprio e ativo de final de periodo. No calculo do ROE sdo excluidas sucursais de bancos
estrangeiros. Valores anualizados para jun-23.
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A melhoria do produto bancdrio é explicada, fundamentalmente, pelo aumento expressivo da margem financeira, que decorreu da subida significativa das taxas de juro
de mercado interbancario e de um ritmo de transmissao diferenciado as taxas de juro dos empréstimos e dos depdsitos, uma vez que estas Ultimas registaram um

ajustamento mais lento.

Decomposi¢ao do Produto bancario (EUR milhGes)

9000 -
8000 -
7000 -
6000 -
3
5000 - 5 349
526
4000 1608
3000
2000
3357
1000
0 T T T T
-164 -8
-1000 -
jun/18 jun/19 jun/20 jun/21 jun/22

B Margem financeira M Servigos e comissdes Resultados de operagdes financeiras

Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados) e BCE — Consolidated Banking Data (Area do Euro).
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A evolucdao da margem financeira neste semestre refletiu, essencialmente, o efeito da subida das taxas de juro do lado do ativo j& que as comissdes, mantiveram um
valor idéntico ao observado no semestre homodlogo.
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados) e BCE — Consolidated Banking Data (Area do Euro). Os dados relativos a Servigos e comissdes do BCE estdo apenas disponiveis a partir de 2013.
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No primeiro semestre de 2023, registou-se uma melhoria da eficiéncia do sector ainda mais acentuada, com o racio cost-to-income a descer 12,8 pp, para 38,8%, devido

a subida do produto bancario muito superior a dos custos operacionais. Por sua vez, o custo do risco de crédito aumentou, em termos homadlogos, devido ao reforco das
imparidades para crédito, num contexto em que existe uma expectativa de maior materializacdao do risco de crédito.

Decomposi¢do do Cost-to-income (EUR milhGes) — Portugal Custos operacionais em % do Ativo total
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Resultado operacional (jun-13 = 100) Custo do risco de crédito
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados), BCE — Consolidated Banking Data (Area do Euro) e EBA — Risk Dashboard (custo do risco de crédito). Em junho de 2023, a amostra da EBA incluiu 164 bancos europeus, incluindo 33 subsidiarias (amostra para Portugal: BCP, CGD, LSF Nani Investments e
Santander). A metodologia de célculo do custo de risco da EBA difere da utilizada pelo Banco de Portugal, podendo as respetivas definicdes ser encontradas nas publicagbes: Sistema Bancdrio Portugués: Desenvolvimentos recentes (Banco de Portugal) e Risk Dashboard (EBA).
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VI. PRODUTIVIDADE

Habitantes por balcido (dez-22)
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Fonte: BCE — MFI Balance Sheet Items (Estatisticas Monetarias e Financeiras) e Banking Structural Financial Indicators.
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Fruto dos processos de reestruturacdo ocorridos, o sector continua a registar um nimero de habitantes por balcdo préximo da média dos paises da Area do Euro.
Contudo, a produtividade, quer em termos de ativo gerado por balcao, quer de ativo por empregado, continua a ser substancialmente inferior a média da Area do Euro.

Ativo por empregado (EUR milhGes, dez-22)
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: EUR 22,3 milhdes
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VIl. METODOLOGIA PORTUGUESA
A informacao disponibilizada pelo Banco de Portugal e pelo BCE no ambito das estatisticas monetarias difere da informacdo apresentada no ambito dos dados
consolidados do sistema bancdario. As principais diferencas derivam, fundamentalmente, da nao coincidéncia nos universos de inquiricdo e dos diferentes
procedimentos de consolidagcdao. Esta informacdao pode ser consultada no sitio do Banco de Portugal e do BCE. Poderdo ser ainda consultados os seguintes

documentos: Suplemento ao Boletim Estatistico n.21/2001, de agosto; Instru¢do n.2 25/2014, de 15 de dezembro, e Sistema Bancario Portugués: desenvolvimentos
recentes — 4.2 trimestre de 2016.

= O presente documento foi publicado com informacao atualizada até 2 de novembro de 2023.
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