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. EVOLUGCAO RECENTE E PRINCIPAIS INDICADORES J\I?[3rommucuesn

DEBANCOS

J A rendibilidade do sistema bancario nacional, manteve a trajetéria ascendente dos ultimos anos, tendo registado uma melhoria muito expressiva em 2023. Esta
evolucao deveu-se, fundamentalmente, ao aumento da margem financeira, que refletiu a subida significativa das taxas de juro, que mais do que compensou o
aumento das provisdes e imparidades para crédito e o aumento, ainda que em menor grau, dos custos operacionais.

) O ativo total do sector manteve-se praticamente estavel (-0,1%) face a dezembro de 2022, ja que, o aumento da exposicdo a titulos de divida (+8,8%) foi
compensado pela reducgdo de caixa/liquidez (-7,2%) e empréstimos a instituicdes de crédito (-8,0%), assim como dos empréstimos a clientes, que cairam 1,5 mil
milhdes de euros (-0,6%).

] Do lado do passivo, os depdsitos de clientes mantiveram-se praticamente estaveis face ao ano anterior (-0,4%) e verificou-se um aumento do peso dos depdsitos
a prazo num contexto de subida acentuada das taxas de juro, de cerca de 40%, em 2022, para 48%, em 2023. Por sua vez, o peso do financiamento obtido junto
do Eurosistema continuou a reduzir-se, com os bancos a reembolsarem antecipadamente uma parte significativa dos empréstimos TLTRO lll, em resposta as
subidas nas taxas de juro aplicaveis. O recurso a fontes de financiamento de mercado na estrutura de financiamento do sector bancario continuou a ser pouco
expressivo.

] A solvabilidade do sector bancario portugués voltou a refor¢ar-se em 2023, tendo o racio Common Equity Tier 1 (CET1) atingido 17,1% e superado a média da
Area do Euro. A evolugdo deste racio reflete o0 aumento da rendibilidade e do outro rendimento integral. Por sua vez, o racio de alavancagem subiu para 6,8%
permanecendo num nivel consideravelmente superior a média da UE e do minimo regulamentar de referéncia (3%).

] O sector bancario continuou a reforgar os niveis de capital, liquidez e rendibilidade e a responder as necessidades de financiamento da economia. Contudo, o
sector devera continuar a defrontar desafios complexos, na medida em que, as fortes tensdes geopoliticas e manutencao de condicdes monetarias restritivas
poderado traduzir-se num acréscimo da materializacao do risco de crédito, sobretudo das familias e das empresas mais vulneraveis, numa maior probabilidade de
correcao quer do preco dos ativos financeiros, quer no mercado residencial imobilidrio. Adicionalmente, no atual contexto extremamente desafiante do ponto de
vista econdmico, regulamentar e concorrencial, mantem-se também como imprescindivel a prossecucdo da transformacdo digital dos servigcos financeiros, a
transicdao para uma economia sustentavel e a incorporacao destes desafios na gestao de risco, bem como o reforco da resiliéncia operacional face as ameacas
decorrentes de ciberataques cada vez mais sofisticados.
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. EVOLUGCAO RECENTE E PRINCIPAIS INDICADORES NP e

DEBANCOS

alcbesem
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Multibanco

2.061

Rede propria

354.970

POS

Fonte: Associados APB (balcGes, empregados e sistemas de pagamento) e Banco de Portugal (institui¢des de crédito).
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. EVOLUCAO RECENTE E PRINCIPAIS INDICADORES NP e

Num contexto de tensdes geopoliticas, desinflacdo, abrandamento econdmico, e taxas de juro em niveis elevados, o sector bancario portugués registou niveis de
rendibilidade, liquidez e capital mais elevados tendo, desta forma, reforcado a sua capacidade para continuar a responder de forma eficiente as necessidades de

financiamento da economia.
Racio de transformagao
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados). Return on Equity calculado com base no resultado liquido apds impostos e antes de interesses minoritarios e no capital préprio médio.
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II. POSICAO PATRIMONIAL

ASSOCIACAO
PORTUGUESA
DE BANCOS

Em 2023, o ativo total do sector bancario portugués manteve-se estavel (-0,1%) face ao ano anterior, ja que o aumento da exposi¢ao a titulos de divida (+8,8%) foi
compensado pela reducdo de caixa/liquidez (-7,2%) — tendo-se observado uma reducdo de 4,7% das disponibilidades em bancos centrais —, dos empréstimos a
instituicoes de crédito (-8,0%), assim como dos empréstimos a clientes, que cairam 1,5 mil milhdes de euros (-0,6%).

Decomposi¢ao do Ativo total (EUR mil milhdes)
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados) e BCE — MFI Balance Sheet Items (Estatisticas Monetarias e Financeiras).
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Evolucdo do ativo total - atividade doméstica (dez-13 = 100)
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Fonte: BCE — MFI Balance Sheet Items (Estatisticas Monetarias e Financeiras) e Consolidated Banking Data e Eurostat.
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A evolucdo do stock de crédito a particulares refletiu o crescimento moderado do stock de crédito ao consumo e a variacdao anual negativa do stock de empréstimos a
habitacdo. A reducdo da procura é explicada pelo nivel geral das taxas de juro e a diminuicdo da confianca dos consumidores. Os empréstimos a sociedades nao
financeiras (SNF) registaram uma taxa de variacao anual negativa. O nivel geral das taxas de juro, as menores necessidades de financiamento para investimento e o
aumento do financiamento através da geracdo interna de capital contribuiram para a reducao da procura de crédito.

Empréstimos a clientes por sector institucional
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Empréstimos a clientes por sector institucional em % do PIB (dez-23)
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Fonte: BCE — MFI Balance Sheet Items (Estatisticas Monetarias e Financeiras) e Eurostat. Empréstimos a clientes, valores brutos, na atividade doméstica; contraparte: residentes na Area do Euro. IFNM = Instituicdes Financeiras Ndo Monetdrias, das quais fazem parte Outros Intermedidrios

Financeiros, Auxiliares Financeiros, Sociedades de Seguros e Fundos de Pensdes.
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Em 2023, o racio de NPL diminuiu 0,3 pp em termos homadlogos para 2,7%. Esta evolugdo resultou da diminuigao do montante de NPL (-12,9% face a dezembro de 2022),
gue mais do que compensou a diminuicao dos empréstimos a SNF e das disponibilidades em bancos centrais. O racio de cobertura por imparidades subiu 0,9 pp para
56,3% e continuou a comparar favoravelmente com a média da Area do Euro, que caiu para 43,0% (-1,9 pp).

Racio de NPL
1,3%
1,3%
1,6%
1,3%
1,9%
0,
2.7% 2,7%

Fonte: BCE — Consolidated Banking Data. O Racio de cobertura por imparidades refere-se a empréstimos e titulos de divida non-performing.

OVERVIEW DO SECTOR BANCARIO PORTUGUES

1,1%
1,0%
1,1%
1,3%
1,3% 0,8%
4,1%
1,3%
1,2%
1,8%
o 2,5%
1,5%2,59% =
2,7% 2,9%
3,7%
5,0%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

60%
55%
50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%

Evolugao do racio de NPL

- 46,8%

1 36,3%

%,
1,9%

Alemanha Irlanda  Areado  Franga  Portugal Italia Espanha  Chipre Grécia
Euro

W dez-15 mdez-23

Récio de cobertura por imparidades

Irlanda  Areado Espanha Franca Alemanha Grécia Itdlia Chipre  Portugal
Euro

W dez-15 mdez-23



z ASSOCIACAO
II. ATIVIDADE DE CREDITO /\I?[3 rommcusr
O crédito a habitagao, apesar de continuar com racios muito baixos (1,3%), foi o Unico segmento a apresentar uma ligeira subida do racio de NPL devido ao aumento da
componente de unlikely to pay, ou vencido ha menos de 90 dias. Esta evolucdo reflete a subida das taxas de juro de referéncia neste periodo e o predominio de
empréstimos com taxa de juro varidvel (80% do stock em dezembro de 2023). Contudo, a resiliéncia do mercado de trabalho, a recupera¢ao do rendimento real das
familias, o peso reduzido dos mutuarios com niveis de rendimento mais baixos e as medidas especificas tomadas pelos bancos e pelo Governo permitiram mitigar o nivel
de incumprimento. No segmento das SNF, o racio NPL voltou a cair.
O racio de empréstimos em Stage 2 subiu ligeiramente devido a um incremento das transicdes de Stage 1 para Stage 2 dos empréstimos a particulares.

Récio de NPL liquido de imparidades em Portugal

Montante e racio de NPL em Portugal (EUR mil milhGes)
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II. ATIVIDADE DE CREDITO | CRITERIOS DE CONCESSAO | TAXAS DE JURO
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Em dezembro 2023, a taxa de juro média do stock de empréstimos a SNF atingiu cerca de 5,65%. A taxa de juro dos empréstimos para habitagao em Portugal passou a ser
superior & média da Area do Euro a partir de final de 2022, o que j& ndo acontecia hd dez anos. Esta inversdo deveu-se a subida significativa das taxas de juro de
referéncia e ao maior peso da taxa variavel na concessao do crédito a habitacdao, em Portugal.
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Fonte: BCE — MFI Interest Rate Statistics.
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Il. ATIVIDADE DE CREDITO | SNF
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A variacao anual do stock de empréstimos a SNF manteve-se em territdrio negativo durante o ano em resultado da redu¢cdao do montante de novos contratos, aumento
das renegociacOes de crédito e aumento dos reembolsos. Por dimensdo, o segmento das microempresas foi o Unico que continuou a crescer, embora a um ritmo mais
lento (3,8%) do que no ano anterior. O peso dos empréstimos concedidos a empresas de menor risco continuou a aumentar e representou, em 2023, 50% do stock.
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Fonte: Banco de Portugal (Estatisticas Monetarias e Financeiras). Empréstimos a SNF na atividade doméstica; contraparte: residentes em Portugal. TVA = Taxa de variagdo anual. As novas operagdes de empréstimos incluem novos empréstimos, transferéncias de empréstimos e renegociagdes nao

associadas a situagdes de incumprimento.
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II. ATIVIDADE DE CREDITO | PARTICULARES /\PB@éEﬁ%@éﬁ

A evolucao do stock de crédito a particulares refletiu a variacdo anual negativa do stock de empréstimos a habitacdo e o crescimento moderado do stock de crédito ao
consumo. Em 2023, no crédito a habitagao verificou-se uma diminui¢ao de 11,8% nas novas operagoes (excluindo renegociagdes). O montante de renegociagdes atingiu
os 8.840 milhdes de euros, correspondente a cerca de 9% do stock. Por sua vez, os reembolsos antecipados aumentaram 69% face ao ano anterior e representaram 11%
do stock de crédito a habitagao. As novas operagdes no crédito ao consumo diminuiram 2%.
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Fonte: Banco de Portugal (Estatisticas Monetarias e Financeiras). Empréstimos a Particulares da atividade doméstica; contraparte: residentes em Portugal. TVA = Taxa de variagdo anual. As novas operagdes de empréstimos incluem novos empréstimos, transferéncias de empréstimos e
renegociagdes ndo associadas a situagdes de incumprimento.
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lll. ORIGEM DOS FUNDOS E LIQUIDEZ /\PB?SE?S&G%@?

DEBANCOS

Em 2023, os depdsitos de clientes mantiveram-se praticamente estaveis face ao ano anterior (-0,4%) e verificou-se um aumento do peso dos depdsitos a prazo num
contexto de subida acentuada das taxas de juro, de cerca de 40% em 2022 para 48% em 2023.

Origem dos fundos (EUR mil milhdes) Origem dos fundos: Portugal vs. Area do Euro (dez-23)
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados e Estatisticas Monetarias e Financeiras) e BCE — Consolidated Banking Data (dados consolidados reportados no formato FINREP) e MFI Balance Sheet Items (Estatisticas Monetarias e Financeiras). OIC = Outras Instituicdes de Crédito.
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lll. ORIGEM DOS FUNDOS E LIQUIDEZ

O recurso a fontes de financiamento de mercado continuou a ser pouco expressivo na estrutura de financiamento do sector bancario. Em 2023, voltou a verificar-se uma
reducao significativa do financiamento junto do Eurosistema decorrente do reembolso antecipado de uma parte significativa dos empréstimos TLTRO IlI.
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Origem dos fundos wholesale: Portugal vs. Area do Euro (dez-23)
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Fonte: BCE — MFI Balance Sheet Items (Estatisticas Monetarias e Financeiras). Origem dos fundos wholesale da atividade doméstica. As Instituicdes Financeiras Monetarias (IFM) sdo compostas pelo Banco Central e pelas Outras Instituigdes Financeiras Monetérias (OIFM).
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Ill. ORIGEM DOS FUNDOQS E LIQUIDEZ /\PB@éEﬁ%ﬁ%ﬁ

O sistema bancario portugués manteve niveis de liquidez elevados. O racio de transformagcdo permaneceu praticamente estavel face ao ano anterior (78%), enquanto o
racio de cobertura de liquidez aumentou, devido a subida da reserva de liquidez, mantendo-se num nivel elevado e consideravelmente acima do requisito minimo

regulamentar.

Funding gap (EUR mil milhGes e % do Ativo total) Racio de transformagdo (EUR mil milhdes)
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados).

OVERVIEW DO SECTOR BANCARIO PORTUGUES 15



V. SOLVABILIDADE /\PB AT

DEBANCOS

A solvabilidade do sector bancério portugués voltou a reforcar-se em 2023, tendo o racio Common Equity Tier 1 (CET1) atingido 17,1% e superado a média da Area do
Euro. A evolugdo deste racio reflete o aumento da rendibilidade e do outro rendimento integral. Por sua vez, o racio de alavancagem subiu para 6,8% permanecendo num
nivel consideravelmente superior a média da UE e do minimo regulamentar de referéncia (3%).

Racio Common Equity Tier 1 Rdcio de alavancagem
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Evolugdo da estrutura dos fundos préprios (EUR mil milhoes) Estrutura dos fundos préprios: Portugal vs. Area do Euro (dez-23)
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HCET1 HT1 mT2 HCET1 HAT1 ®HT2

Fonte: BCE — Consolidated Banking Data (dados consolidados) e EBA — Risk Dashboard (racio de alavancagem — definigdo fully phased-in de Tier 1). Em dezembro de 2023, a amostra da EBA incluia 164 bancos europeus, abrangendo mais de 80% do sector bancério da UE/EEE (amostra para Portugal:
BCP, CGD, LSF Nani Investments e Santander Totta).
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V. SOLVABILIDADE

O racio de ativos ponderados pelo risco em percentagem do ativo diminuiu 0,4 pp, o que se deveu a reducao das exposicdes a risco de crédito e ao risco de mercado,
parcialmente compensadas pelo aumento da exposi¢do ao risco operacional. Este racio continua a comparar desfavoravelmente com a Area do Euro. Importa salientar,
por um lado, que a principal componente dos RWA é o risco de crédito, com a exposicdo a empresas e operacoes de retalho a assumirem o maior peso nesta
componente e, por outro lado, existe uma menor utilizacdo, por parte dos bancos portugueses, de modelos internos para calculo dos requisitos de capital e de um
histdrico ainda muito influenciado por elevados niveis de incumprimentos e perdas, o que implica uma exigéncia de capital superior a da maioria dos bancos da AE.
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Fonte: BCE — Consolidated Banking Data.
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V. RENDIBILIDADE
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Em 2023, voltou a ocorrer uma melhoria significativa da rendibilidade do sector bancario que se deveu, sobretudo, ao aumento do produto bancario que mais do que
compensou o aumento das provisdes e imparidades e o aumento, ainda que em menor grau, dos custos operacionais. Esta melhoria da rendibilidade beneficiou

sobretudo da subida das taxas de juro.

Decomposi¢cao do Resultado liquido (EUR milhdes)
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados).
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Imparidades
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Fonte: BCE — Consolidated Banking Data. Calculado com base no resultado liquido apds impostos e antes de interesses
minoritarios e no capital préprio e ativo de final de periodo. No calculo do ROE sdo excluidas sucursais de bancos
estrangeiros.
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V. RENDIBILIDADE
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A melhoria do produto bancdrio é explicada, fundamentalmente, pelo aumento expressivo da margem financeira, que decorreu da subida significativa das taxas de juro
de mercado interbancdrio e de um ritmo de transmissao diferenciado as taxas de juro dos empréstimos e dos depdsitos, uma vez que estas Ultimas ndo estao indexadas

as taxas Euribor.

Decomposi¢ao do Produto bancario (EUR milhGes)
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados) e BCE — Consolidated Banking Data (Area do Euro).
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O aumento da margem financeira refletiu, essencialmente, o efeito da subida das taxas de juro superior as operacdes do ativo relativamente as do passivo, enquanto as
comissoes sofreram uma ligeira reducao face ao valor registado em 2022.
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados) e BCE — Consolidated Banking Data (Area do Euro).
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Em 2023, registou-se uma melhoria da eficiéncia do sector, com o racio cost-to-income a descer 13,6 pp, para 37,0%, devido a subida do produto bancario muito superior
a dos custos operacionais. Por sua vez, o custo do risco de crédito aumentou ligeiramente, devido ao reforco das imparidades para crédito, num contexto em que existe

uma expectativa de maior materializacao do risco de crédito.

Decomposi¢do do Cost-to-income (EUR milhGes) — Portugal
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Fonte: Banco de Portugal (dados consolidados), BCE — Consolidated Banking Data (Area do Euro) e EBA — Risk Dashboard (custo do risco de crédito). Em dezembro de 2023, a amostra da EBA incluiu 164 bancos europeus, incluindo 33 subsidiarias (amostra para Portugal: BCP, CGD, LSF Nani
Investments e Santander). A metodologia de calculo do custo de risco da EBA difere da utilizada pelo Banco de Portugal, podendo as respetivas defini¢des ser encontradas nas publicagdes: Sistema Bancério Portugués: Desenvolvimentos recentes (Banco de Portugal) e Risk Dashboard (EBA).
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Fruto dos processos de reestruturacdo ocorridos, o sector registou um nimero de habitantes por balcdo préximo da média dos paises da Area do Euro. Contudo, a
produtividade, quer em termos de ativo gerado por balcdo, quer de ativo por empregado, continua a ser substancialmente inferior 8 média da Area do Euro.

Habitantes por balcido (dez-23) Ativo por balcao (EUR milhdes, dez-23) Ativo por empregado (EUR milhGes, dez-23)
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Fonte: BCE — MFI Balance Sheet Items (Estatisticas Monetarias e Financeiras) e Banking Structural Financial Indicators, INE e Eurostat. Dados da atividade doméstica.
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VIl. METODOLOGIA PORTUGUESA
A informacao disponibilizada pelo Banco de Portugal e pelo BCE no ambito das estatisticas monetarias difere da informacdo apresentada no ambito dos dados
consolidados do sistema bancdario. As principais diferencas derivam, fundamentalmente, da nao coincidéncia nos universos de inquiricdo e dos diferentes
procedimentos de consolidagcdao. Esta informacdao pode ser consultada no sitio do Banco de Portugal e do BCE. Poderdo ser ainda consultados os seguintes

documentos: Suplemento ao Boletim Estatistico n.21/2001, de agosto; Instru¢do n.2 25/2014, de 15 de dezembro, e Sistema Bancario Portugués: desenvolvimentos
recentes — 4.2 trimestre de 2016.

= O presente documento foi publicado com informacao atualizada até 27 de junho de 2024.
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