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Economia portuguesa: desenvolvimentos relevantes - |

*Conclusdao do Programa de Assisténcia
Econdmica e Financeira (PAEF) em maio de
2014.

* Apoio do Governo portugués totalizou
EUR 78 mil milhdes, dos quais EUR 12
mil milhdes direcionados para o sector
bancario.

* Ap6s 3 anos consecutivos de contracao do PIB,
a economia portuguesa comecou a evidenciar
sinais positivos de crescimento a partir do 3¢
trimestre de 2013.

*Em junho, o Banco de Portugal reviu em alta
as estimativas para o crescimento do PIB, para
o periodo compreendido entre 2017 e 2019.
As estimativas foram revistas para 2,5% em
2017, 2% em 2018 e 1,8% em 2019.

*Em 2019, o nivel do PIB portugués devera
superar o observado antes da crise financeira
internacional.

* Saida de Portugal do Procedimento por Défice
Excessivo (PDE) em maio de 2017.

2011 2014 2015 2016 2017P

PIB e componentes (variagdo %)

PIB real -1,8 0,9 1,6 1,4 2,5

Consumo privado -3,6 2,3 2,6 2,3 2,3

Consumo publico -3,8 -0,5 0,8 0,8 0,4

Investimento (FBCF) -14,0 5,1 4,6 -0,9 8,8

Exportacdes 7,0 4,3 6,1 4,4 9,6

Importacdes -5,8 7,8 8,2 4,4 9,5
Contribuicdes para o crescimento (p.p.)

Procurainterna -6,2 2,2 2,6 1,5 0,8

Procura externa liquida 4,6 -1,4 -1,0 -0,1 1,8
Sector externo (% PIB)

Capacidade de financiamento -4,0 1,0 0,3 1,5 2,1
Mercado de trabalho

Emprego (variacdo %) -3,2 1,6 1,1 1,2 2,4

Taxa de desemprego (%) 12,9 14,1 12,6 11,2 9,4
Pregos

IHPC 3,6 -0,2 0,5 0,6 1,6
Finangas publicas (% PIB)

Saldo orcamental -7,4 -7,2 -4,4 -2,0 -1,8

Divida publica bruta 111,4 130,6 129,0 130,4 128,55

Fonte: AMECO. INE. Projeg¢Ges para 2017 com base nos dados do Banco de Portugal e Comissdo

Europeia.
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Economia portuguesa: desenvolvimentos relevantes - I

Evolugao das yield-to-maturity das dividas soberanas a 10

Evolugdo da Euribor (6m)
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Fonte: Reuters.
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Sector bancario portugués
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* Dados referentes a abril 2017.
** Dados referentes a dezembro de 2016.
Fonte: APB. Banco de Portugal.
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Sector bancario portugués: principais indicadores financeiros

Racio de
Racio Common Racio de cobertura Ativos Empréstimos [OBPDHDE
Equity Tier: 1 alavancagem de liquidez
(CETL) (LCR)

Racio de
solvabilidade
total

a clientes

EUR 386 EUR 234,3 EPR?4%4
mil il milhé mil milhoes
153,6% mil milhdes

milhoes

Fonte: Banco de Portugal — Sistema Bancario Portugués. Dados referentes a dezembro 2016.
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Sector bancario portugués: landmarks

eRecapitalizagdo da
CGD, BCP e BPI.

eRecapitalizagdo do
Banif.

eResolugdo do BES e
criacdo de um banco
de transicdo - Novo
Banco - (EUR 4,3 mil
milhdes de ajuda
publica).

eResolugdo do Banif
(EUR 2,25 mil
milhGes de ajuda
publica).

eAquisicao do banco
de investimento -
BESI pela Haitong
Bank.

e|niciagao do
processo de venda
do Novo Banco.

e|niciacao do
processo de
recapitalizacdo da
CGD (12 fase).

eLangamento da
oferta publica do
CaixaBank sobre o
BPI.

e|nvestimento da

Fosun no capital do
BCP.
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eOperacdo de
aumento de capital
pelo BCP (EUR 1,3
mil milhGes).

eSelecdo da Lone
Star, pelo Banco de
Portugal, para
aquisicao do Novo
Banco.

eConclusdo da 22
fase do plano de
recapitalizacdo da
CGD.
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Ativo total

Contrariamente ao ocorrido na Area do Euro, a desalavancagem do sector bancério
portugués so se iniciou na sequéncia do PAEF (1S 2011).

Indice Média das taxas de
crescimento anuais (vh%)

170 + (Maill - Dez16)
Média das taxas de Portugal = -4,0%
160 - crescimento anuais (vh%) Area do Euro =-0,3%
(Dez07 — Abr11) (EUR mil milhdes)
Portugal =9,2% >
140 Mai. 11 571,8 32.100,6
| Mai. 12 583,1 34.808,6
Dez. 16 428,1 v 30.975,2 v
130 - 251% Q5%
120 -+
110 -
100
90 T T T T T T T T 1
Dez-07 Dez-08 Dez-09 Dez-10 Dez-11 Dez-12 Dez-13 Dez-14 Dez-15 Dez-16

e Portugal = Area do Euro

* Dez 2007 = 100.
Fonte: BCE — MFI Balance Sheet Items Statistics.
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Ativo total sobre o PIB*

O redimensionamento significativo do sector bancéario na maioria dos paises da Area do
Euro contribuiu para uma reducao substancial do peso do ativo total no PIB.

913,7%

391,7%
! 310,69
Ativos 310.8% 339,5% 321,9% 332,2% 321,1% o
Totais/PIB o
(2010) 2207 :l: —il— —l— 404,6% 227,8%
374,4% -—B3—B-
Ativos 261 4% 288,4%
Totais/PIB 234,7% e 248,6% 241,7% 244,9% 231,5% .
200,0%
(2016)
Franga Italia Bélgica ZonaEuro Alemanha Austria Espanha Portugal Irlanda Grécia
6,4%
3,3%
_219% -3 8% -
! -6,2%
-13,7%
M Variacdo dos Ativos Totais entre 2010 e 2016 -21,4% -23,4%
-29,6% 31,7%

* Produto Interno Bruto (nominal).
Fonte: BCE — MFI Balance Sheet Items Statistics. Eurostat.
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Exposicdo internacional*

1 1
. O processo de desalavancagem dos |
! . . . !
| bancos nacionais refletiu-se numa !
! 1
1 1
1 1

Créditos e responsabilidades do sector bancario portugués junto de x o .
reducdo da sua exposi¢ao internacional.

entidades internacionais (EUR mil milhdes) O ,
140 - Exposicdo por pais (Dezembro 2016)
120 - Macau 5,1%  Mogambique

Holanda 47%

100 - i 6,4%
Italia 7,7%
80 -
60 T r T T r r r r Angola 9,1%

Dez-07 Dez-08 Dez-09 Dez-10 Dez-11 Dez-12 Dez-13 Dez-14 Dez-15 Dez-16

Exposi¢ao por pais: EUR mil milhdoes (Dezembro 2016)

* Medida pelos créditos e responsabilidades de grupos bancérios nacionais, em base consolidada e excluindo exposi¢do intra-grupo, junto de entidades internacionais, mas incluindo
créditos e depdsitos com outros bancos, créditos a entidades ndo bancarias e titulos de divida. Exclui derivados e outros instrumentos de transferéncia de risco.
Fonte: Bank for International Settlements.
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Crédito* por sector institucional

O stock de crédito evidenciou uma trajetoria descendente desde 2011, apresentando uma
maior énfase no segmento das sociedades nao financeiras** (SNF) face ao segmento dos
particulares.

EUR mil milhoes

300

250

200 Crédito

A (Mai17 - a Particulares

D .
€216): EUR -24,8 mi| Milhges

A% (Mai17 - De;z

16):-17
150 5%
LA crise da divida soberana, iniciada em maio de 2010, acentuou as |
100 dificuldades no acesso da Republica Portuguesa ao financiamento
através dos mercados financeiros, levando o recurso ao crédito Crédito 3 Adm. pablica
A (Maij11 - Dez16): EUR -8,4 mil milhges
50 A% (Mai11 - Dez16): -51 6o
0
Dez-07 Dez-08 Dez-09 Dez-10 Dez-11 Dez-12 Dez-13 Dez-14 Dez-15 Dez-16

B Administragdo Publica M Particulares m Sociedades ndo financeiras

* Refere-se a empréstimos concedidos por Outras InstituicGes Financeiras Monetdrias (OIFM) residentes ao sector ndo monetario residente. Valores brutos.
** Sociedades ndo financeiras incluem empresas publicas.
Fonte: Banco de Portugal — Estatisticas Monetarias e Financeiras.
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Taxa de juro média dos novos empréstimos

Melhoria das condicdes de oferta de crédito: a taxa de juro média dos novos empréstimos

a SNF tem vindo a decrescer desde o inicio de 2012, tendo atingido o nivel mais baixo em
dezembro de 2016.

_________________

' Dezembro 2016 |

1
: Portugal: 2,8% !
. Area do Euro: 1,6% !

Novembro 2011
Portugal: 6,9%

4 ,
Area do Euro: 3,3%
3 .
2 -
1 T T T T T T T T 1
Dez-07 Dez-08 Dez-09 Dez-10 Dez-11 Dez-12 Dez-13 Dez-14 Dez-15 Dez-16

Portugal e Area do Euro

Fonte: BCE — MFI Interest Rate Statistics.

OVERVIEW DO SISTEMA BANCARIO PORTUGUES - SNAPSHOT Dezembro 2016 11



ASSOCIACAO
PORTUGUESA
DE BANCOS

NPL e NPE: Portugal vs. outros paises da UE

A cobertura do racio de NPL em Portugal esta globalmente em linha com a média da Area
do Euro, tendo aumentado de 40,8% em finais de 2015 para 45% em finais de 2016.

Evolugado do racio NPE

cyY 45,4% 44,8% 42,5%
GR 33,9% 38,3% 38,5%
PT 14,8% 16,6% 16,4%
T 14,0% 13,4% 12,6%
IE 16,6% 11,7% 11,0%
EU 5,5% 4,7% 4,4%
AT 6,6% 4,9% 4,3%
FR 3,7% 3,4% 3,2%
BE 3,1% 2,7% 2,5%
NL 2,9% 2,4% 2,3%
DE 3,1% 2,2% 2,2%

Fonte: EBA (dados relativos a Portugal com base em 6
bancos: BPI, BCP, CCCAM, Montepio, CGD e Novo
Banco).

NPL: Provisionamento e colateral

100

80

[ B R R e e B e B B B Sl Sl Bt Bt B B Rt S |

Cf GRIE IT PT 51 ESMT LY LT AT 5K WL LU FI FR BE DE EE EA 16 113

W Provisions [as% ot NPL) B Collasteral |as % ot NPL;

Dados referentes a dezembro de 2016.
Fonte: BCE Supervisory and Prudential Statistics.
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Depositos” por sector institucional

Apesar da austeridade imposta pelo PAEF, os depdsitos de particulares aumentaram,
tendo atingido o seu valor mais elevado de sempre em setembro de 2016.

indice **
150 -
Particulares
140 -
130 - W
Total
120 - 4
110
SNF
100
90 -
80 T T T T T T T T 1
Dez-07 Dez-08 Dez-09 Dez-10 Dez-11 Dez-12 Dez-13 Dez-14 Dez-15 Dez-16

* Depositos do sector ndo monetdrio, saldos em fim de periodo.
** Dez 2007 = 100.
Fonte: Banco de Portugal — Estatisticas Monetarias e Financeiras.
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Racio de transformacao’

A reducao do racio de transformacao reflete essencialmente o processo de
desalavancagem do sector bancario.

180% -
170% -

160% 154'0% e,
150,8% No ambito do PAEF, o Banco de
Portugal recomendou aos oito maiores
grupos bancarios que reduzissem este
racio para 120% até ao final de 2014.

150%

140% -

_________________________________

130% -
120% -
111,8%
110% -

100% - 95,5%

90% T T T T T T T 1
Dez-08 Dez-09 Dez-10 Dez-11 Dez-12 Dez-13 Dez-14 Dez-15 Dez-16

* Crédito liquido de imparidades, saldos em fim de periodo.
Fonte: Banco de Portugal — Sistema Bancdério Portugués. A partir de 2008, o valor do rdcio reflete a estrutura dos novos reportes de informagdo no contexto dos Implementing
Technical Standards on Supervisory Reporting.
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Margem financeira, imparidades e resultado antes de imposto

Desde 2013, verificou-se uma relativa estabilizacdao ao nivel da margem financeira, e
uma recuperacao ao nivel do racio Cost-to-income. Contudo, as imparidades
continuaram a afetar a rendibilidade do sector.

indice*
300 -
200 -
/\/ Imparidades
Margem financeira 2011 61,7%
0 ' ' ' 2014 65,8%
2015 60,0%
-100 -
2016 59,8%
Resultado antes
-200 - de impostos
-300 -
-400 -

Dez-08 Dez-09 Dez-10 Dez-11 Dez-12 Dez-13 Dez-14 Dez-15 Dez-16

* Dez 2008 = 100.
Fonte: Banco de Portugal — BPstat.
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Rendibilidade: RoE e RoA

Em 2016, o sector registou prejuizos, tendo sido penalizado pelo montante substancial
de imparidades registado no 42 trimestre, em conjunto com o decréscimo dos

resultados com operacdes financeiras.

7,8%
2,2%
0,5% 0,2%
-0,4% -0,3% -0,8% 1,3% -0,6%
6,6% o -7,4%
-11,8%
-19,4%
Dez-10 Dez-11 Dez-12 Dez-13 Dez-14 Dez-15 Dez-16
B RoA HERoE

Fonte: Banco de Portugal — Sistema Bancario Portugués.
16
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Solvabilidade

A solvabilidade dos bancos portugueses tem registado melhorias significativas desde
2011.

Racio Core Tier 1 Racio Common Equity Tier 1 (CET1)*

12,3% 12,4%

Dez-10 Dez-11 Dez-12 Dez-13 Dez-14* Dez-15* Dez-16*

* Récio CET 1 calculado de acordo com o novo regime transitério estabelecido na CRR/CRD IV.
Fonte: Banco de Portugal — Sistema Bancario Portugués.
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Sector bancario portugués : 2016 — principais destaques

* Revisdo em alta das perspetivas para a economia portuguesa, apds um crescimento do PIB de 1,4%
em 2016 e 2,8% no 12 trimestre de 2017.

* O ativo total manteve a trajetéria descendente, tendo diminuido 5% em 2016 o que se deveu
essencialmente a contracao de 4% do crédito. As condi¢cdes de concessdo de crédito tém registado
melhorias ao longo do tempo, sendo que, a taxa de juro média para novos empréstimos a SNF
atingiu o seu valor mais baixo em dezembro.

* O racio de NPL, apesar de permanecer num nivel elevado, apresentou evolucdes positivas em
todos os segmentos. O racio de cobertura de NPL (45%) esta globalmente em linha com a média da
Area do Euro.

* Os depodsitos registaram uma ligeira descida, tendo reforcado o seu peso como principal fonte de
financiamento do sector. Em dezembro de 2016, o racio de transformacao fixou-se em 95,5%, o que
compara com o maximo de 158,8% registado em junho de 2010.

*Em 2016, a rendibilidade do sector foi penalizada pelo montante muito significativo de
imparidades e decréscimo acentuado dos resultados com operacdes financeiras.

* Em finais de 2016, o racio de Common Equity Tier 1 situou-se em 11,4% e o racio de solvabilidade
total em 12,3%. O racio de alavancagem atingiu os 6,6%, tendo todas as institui¢des financeiras
reportado, a data, um racio acima de 3,0% que corresponde ao valor que se antecipa como requisito
minimo futuro.
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Sintese de indicadores* | comparacao entre 2007, 2011 e 2014 - 2016

2007 2011 2014 2015 2016
Dados de balango (EUR milhoes)

Ativo Total | 443.458 510.316 425.697 407.589 385.894
A% X 15,1% -16,6% -4,3% -5,3%
Empréstimos totais ! 313.190 330.346 257.332 244.472 234.294
A% ! 5,5% -22,1% -5,0% -4,2%
Empréstimos a sociedades n3o financeiras™ | 101.610 113.808 85.920 81.535 76.037
A% i 12,0% -24,5% -5,1% -6,7%
Empréstimos a particulares™ : 127.278 139,605 123.685 119.224 116.995
A% ! 9,7% -11,4% -3,6% -1,9%
Passivo ! 415.185 484.429 394.961 374.618 355.992
A% 1 16,7% -18,5% -5,2% -5,0%
Depositos | 195.604 244.431 252.129 254.421 245.443
A% X 25,0% 3,1% 0,9% -3,5%
Capital ! 28.273 25.687 30.736 32.971 29.902
A% ! -9,1% 19,7% 7,3% -9,3%

Dados de qualidade do crédito (%)
Racio de empréstimos non-performing (NPL) | n.d. n.d. n.d. 17,5% 17,2%
Racio de cobertura de NPL : n.d. n.d. n.d. 40,8% 45,0%
Racio de crédito em risco . 3,6% 7,7% 11,9% 12,0% 11,8%
Racio de cobertura de crédito em risco X n.d. 54,6% 64,0% 68,1% 69,0%

Indicadores de risco de funding (% e EUR milhGes)

Racio de transformacgao | 160,1% 135,1% 102,1% 96,8% 95,5%
Funding gap : 117.586 85.915 5.203 -8.106 -11.149
A% : -26,9% -93,9% -255,8% -37,5%
Recursos de Bancos Centrais ! 5.731 50.723 33.717 28.545 24.655
A% 1 785,1% -33,5% -15,3% -13,6%
dos quais: do BdP | 2.464 46.002 31.191 26.161 22.400

A% , 1.767,0% -32,2% -16,1% -14,4%

Fonte: Banco de Portugal — BPstat e Sistema Bancario Portugués.
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comparacao entre 2007, 2011 e 2014 - 2016

2007 2011 2014 2015 2016

Dados da demonstracao de resultados (% e EUR milhGes)

Sintese de indicadores®

Resultado antes de impostos | 4.801 -1.975 -5.961 656 -2.343
A% X -141,1% -201,8% 111,0% -438,0%
Margem financeira ! 8.164 7.933 5.594 5.948 5.886
A% ! 1,2% -18,3% 6,3% -1,0%
Produto bancario i 13.778 12.871 10.192 10.728 9.468
A% i -2,8% -20,8% 5,2% -11,7%
Margem financeira / Produto bancario | 59,3% 61,6% 54,9% 55,4% 62,2%
Cost-to-income | 55,6% 61,7% 65,8% 60,8% 59,2%
Racios de rendibilidade (%)
ROE | 17,7% -6,6% -19,4% 2,2% -7,4%
ROA i 1,1% -0,4% -1,3% 0,2% -0,6%

Indicadores de alavancagem e solvabilidade (% e EUR milhoes)

Racio Core Tier 1 | n.d. 8,7% - - -

Racio Common Equity Tier 1 (CET1) : n.d. n.d. 11,3% 12,4% 11,4%

Racio de solvabilidade total . 10,4% 9,8% 12,3% 13,3% 12,3%

RWAs X 296.741 302.776 240.653 233.238 215.400

RWAs / Ativos Totais ! 66,9% 59,3% 56,5% 57,2% 55,8%
1

Racio de alavancagem - - - - 6,6%

* Dados consolidados referentes ao final do periodo, exceto se indicado.
** Dados em base individual.
Fonte: Banco de Portugal — BPstat e Sistema Bancdrio Portugués.
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Metodologia

A informacao disponibilizada pelo Banco de Portugal e BCE no ambito das Estatisticas
Monetarias difere da informacdao apresentada no ambito dos dados consolidados do
sistema bancario. As principais diferencas derivam, fundamentalmente, da ndo coincidéncia
nos universos de inquiricdo e dos diferentes procedimentos de consolidacdao. Esta
informacao pode ser consultada no sitio do Banco de Portugal e do BCE. Entre outros,
poderdao ser consultados os seguintes documentos: Suplemento ao Boletim Estatistico
n.21/2001, de agosto; Instrucdo n.2 25/2014, de 15 de dezembro e Sistema Bancdrio
Portugués: desenvolvimentos recentes - 42 trimestre de 2016.

Na informacado disponibilizada pelo Banco de Portugal no ambito do Sistema Bancario
Portugués, a rubrica dos empréstimos a clientes engloba empréstimos, nao incluindo
outros créditos nem operagdes de crédito titulado.

As analises de solvabilidade e de rentabilidade do sector bancario sao realizadas com base
em informacao consolidada das instituicdes financeiras.
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