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devem ser repensados”

APE Para Faria de Oliveira, os resultados de Portugal nos testes de stress sdo um “elemento tranqui-
lizador" e sublinha que a banca é a primeira interessada em que casos como o BES ndo se repitam.
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tiago.freire@economico.pt

No rescaldo do exame do BCE a
banca europeia, o presidente da
APB comenta, em respostas en-
viadas por escrito, os resultados
obtidos pelos bancos portugue-
ses - CGD, BCPeBPI - easuare-
lacio com os danos que o recen-
te caso BES causou na imagem
da bancaem Portugal.

O cendrio mais adverso é quase
apocaliptico. Faz sentido estar a
dizer, na praca publica, que cer-
tos bancos “chumbaram os tes-
tes” num cendrio que é de todo
improvivel?

O Exercicio de Avaliacio Com-
pleta tem duas componentes:
uma, a Avaliacio da Qualidade
dos Activos (AQR), é uma prova
objectiva que avalia, num deter-
minado momento do tempo, a
exactidio dos montantes escri-
turados dos activos dos bancos,
em 31 de Dezembro de 2013. Nio
depende de hipoteses ou cend-
rios mais ou menos gravosos e
mais ou menos proviveis. As
outras provas correspondem ao
Stress Test e visam projectar a
situacio de partida dos bancos
(reportada a 31 de Dezembro de
2013) para os anos de 2014, 2015
e 2016 de acordo com dois cend-
rios alternativos, onde se pre-
véem evolugdes de varidveis
macroeconodmicas e de merca-
do: uma, correspondente as es-
timativas actuais, que assumem
uma recuperacio gradual da ac-
tividade econdmica, dito cend-
rio base; outra, onde se pretende
avaliar a capacidade dos bancos
para absorver choques em situa-
cio de crise severa, designado
por cendrio adverso. Este dltimo
tem como objectivo forgar os

bancos a deterem uma almofada
de capital que lhes permita en-
frentar esses possiveis periodos
de crise. O nio cumprimento
dos requisitos minimos de Capi-
tal, seja no AQR, seja no Stress
Test/Cenidrio base, pode mere-
cer a designagao de “chumbo”,
porque nio se obedece a regula-
mentos em vigor. Mas, quando
tal acontece no Stress Test/Ce-
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O ndo cumprimento
dos requisitos
minimos de Capital,
seja no AQR, seja no
Stress Test/Cendrio
base, pode merecer a
designacio de
“chumbo”. Mas,
quando tal acontece
no cenario adverso, a
denominacao
parece-me excessiva
e, de certo modo,
incorrecta”

O proprio sector
bancario é o
primeirissimo
interessado em que
NOvVos casos
deploraveis, que
poem em causa a
imagem do sector e
tém custos
elevadissimos, nio se
repitam.

nario Adverso, que € um exerci-
cio necessariamente especulati-
vo (e, em face da evolugio re-
cente, improvivel), a denomi-
nagio parece-me excessivae, de
certo modo, incorrecta. O que o
BCE e a EBA pretendem ¢ o re-
forgo da confianca, da robustez
dos bancos e da estabilidade fi-
nanceira. A exigéncia de uma al-
mofada de capital para fazer face
a situagdes de crise graves, a
realizar num periodo estabeleci-
do, visa esse objectivo. Assim, o
défice de fundos proprios deter-
minado em funcio do Stress
Test/Cendrio Adverso, tem fun-
damentalmente o valor de uma
“recomendacio compulsdria™
ou “exigéncia cautelar™.

Todo o foco das autoridades tem
estado em que os bancos refor-
cem incessantemente capital.
Mas mais capital também re-
presenta mais custos, menos
rentabilidade e menos condi-
cdes de conceder crédito. Con-
sidera que, actualmente, o lado
do capital estd a ter mais peso
do que devia?

E uma questio de calibragem.
Todas as medidas regulatorias e
de supervisio em curso visam
um sistema mais resiliente, fid-
vel e confidvel. E a mais relevan-
te situar-se-4 ao nivel da capita-
lizacdo dos bancos. Mas € muito
importante avaliar o impacto de
cada medida regulatdria e do
conjunto das medidas em curso,
nomeadamente os efeitos sobre
a economia e, designadamente,
sobre a capacidade dos bancos
de satisfazerem as necessidades
de financiamento e em condi-
¢oes de prego razodvel. Ha que
ser coerente e consistente com
os objectivos principais que se
visam - e o primeiro, é o cresci-
mento e o emprego, o desenvol-

vimento econdmico e social. Por
isso, todas as medidas devem ser
avaliadas nos seus impactos e
implicacdes e ser devidamente
calibradas, tomando em conta os
seus custo/beneficio e as reper-
cussoes na economntia e na socie-
dade. A crise financeira impeliu
alguns exageros de regulacio,
que devermn ser repensados.
Daqui a uma semana, o BCE pas-
sa formalmente a supervisionar
a banca nacional. Acredita que o
nosso sistema esta preparado
para um escrutinio externo?

Os resultados do AQR e do Stress
Test sdo a melhor evidéncia de
que os bancos portugueses estao
preparados. Foi enorme o esfor-
o realizado pelo sector bancdrio
durante estes anos de crise, para
enfrentar tantos problemas, no-
vas exigéncias regulatérias e
desvantagens competitivas, e
garantir a estabilidade financei-
ra. Mas os bancos vio, segura-
mente, continuar o trabalho
para aumento da sua robustez,
modernidade e fiabilidade e re-
for¢o do governo dos bancos,
das boas priticas e do comporta-
mento ético.

Depois do “furaciio” que foi todo
o caso BES, acredita que estes
testes de stress ajudam a tran-
quilizar os clientes quanto 2 si-
tuagio da banca nacional?

O proprio sector bancdrio é o
primeirissimo interessado em
que novos casos deplordveis, que
poem em causa a imagem do
sector e tém custos elevadissi-
mos, nio se repitam. A confian-
¢a é o factor chave do funciona-
mento da banca. Creio que este
exercicio do Comprehensive As-
sessment veio em boa hora e o
resultado bastante positivo dos
bancos portugueses deve ser
elemento tranquilizador. m
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"'0s resultados do AQR e do Stress
Test sdo a melhor evidéncia de que
os bancos portugueses estdo
preparados" para a supervisdo

do BCE, diz Faria de Oliveira.
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devem ser
epensados”

Presidente da Associagdo

Portuguesa de Bancos considera

gue a banca nacional teve bom
omportamento nos testes de

Istress e que tal pode ser util para
ontrariar a ma imagem dada

pelo ‘deploravel” caso da queda
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